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Description

La présente thése a pour objectif d'étudier de maniére approfondie I'impact du sentiment sur
les marchés d'actions. Dans un premier temps, nous développons une nouvelle mesure du
sentiment qui regroupe a la fois des indicateurs directs et des indicateurs indirects. En utilisant
un modgele a vecteurs autorégressifs, nous montrons que le sentiment de l'investisseur affecte
les rentabilités des titres difficiles a évaluer et a arbitrer. Dans un deuxiéme temps, nous
construisons des portefeuilles sur la base de l'exposition des titres au facteur sentiment. Nos
résultats montrent que la performance des portefeuilles est positivement corrélée a 1'exposition
des titres au facteur sentiment. La stratégie qui consiste a acheter le portefeuille le plus exposé
au facteur sentiment et a vendre le portefeuille le moins exposé génere un profit brut
statistiquement significatif. En étudiant les sources du profit, nous montrons que ni les facteurs
de risque traditionnels ni le facteur momentum n'expliquent la performance anormale des
portefeuilles les plus exposés au facteur sentiment.
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15 sept. 2008 . 4.2.5 Test du Lambda entre deux variables nominales (Statistique Lambda) .
Tableau 5.36 - Tableau des critéres de détection de relation curvilinéaire empirique ..
L'économie et les conséquences de la chute des marchés boursiers . financiers, les
investisseurs québécois ont dii apprendre a composer.

Impact du sentiment de 'investisseur sur les marchés financiers: Tests empiriques
(Omn.Univ.Europ.) (French Edition) de Mohamed Zouaoui sur AbeBooks.fr.

Impact du développement des hedge funds sur les marchés financiers. Mémoire .. Le
sentiment de I'investisseur et les marchés financiers . Analyse empirique de I'efficience du
marché boursier marocain . L'objectif de ce travail est de vérifier la prévisibilité des cours sur
le marché financier marocain en utilisant des tests.

différentes sur ce marché, comme la motivation du recours a de telles opérations. . Mes
remerciements et sentiments vont aussi a ma famille, ma chére mére Marie-Line . Modélisation
et tests empiriques de I'hypothese de signalement p. 67 . L'impact du changement de clientele
d'investisseurs a la suite d'une division.

Considérer qu'un investisseur est doté d'une rationalité¢ imparfaite autorise 1'idée selon .. Ils
démontrent ainsi que l'optimisme des individus les influence dans leurs . L'appétence vis-a-vis
des marchés financiers est un autre sentiment li¢ a la nature .. Ce test permet de compléter le
calcul de I'alpha de Cronbach qui.

27 sept. 2008 . Introductions aux marchés financiers : Mes premiéres quéstions. Forum Bourse
Maroc . R16 : Un ordre de bourse matérialise la volonté d'un investisseur d'acheter ou de
vendre des actions. Q17: Quelles .. espérées des titres ; mais les premiers tests empiriques et ..
le sentiment de sécurité, 'envie de

Les tests empiriques réalisés sur un échantillon de 199 institutions montrent que les ...
assurance, intervention sur les marchés financiers nationaux et internationaux...). ... prestige,
de crédibilité, d'un sentiment de responsabilité sociale, etc. .. créateurs d'une institution de
microfinance pourrait avoir un impact sur la.

financicres sur les risques financiers des entreprises .. Tests d'hypothese pour vérifier les
explications de l'effet médiatique ....... 46. 3. .. Pour le coté de l'effet sur le sentiment des
investisseurs, les nouvelles médiatiques .. date de résolution prouvent empiriquement un
impact négatif significatif et durable des.

compréhension des dysfonctionnements des marchés financiers ;.. Section 2 : Sentiments
dominants le marché avant et durant la crise.......................... 189 . en s'appuyant sur
I'hypothése de rationalité des investisseurs et en .. Ces trois formes d'efficience ont fait I'objet
de nombreux tests empiriques afin de.

29 oct. 2009 . La "finance de marché", qui désigne la théorie néoclassique de l'efficience des
marchés. . I'échec du test provient de I'inefficience du marché (le prix n'égalise pas la valeur .
Leur influence sur les prix reste limitée et ne remet pas en cause .. Dans la réalité, les
investisseurs financiers ne cherchent pas a.

aussi les différentes formes d'efficience ainsi que leurs tests empiriques respectifs. .. Lucas



(1978) rajoute que dans ces marchés, tous les investisseurs ont des attentes . s'annuler entre
elles et ne laisseront qu'une influence tres limitée sur les cours. ... et décisions des gens sont
influencés par leurs propres sentiments.

Impact du sentiment de I'investisseur sur les marchés financiers: Tests empiriques. Front
Cover. Mohamed Zouaoui. Editions universitaires europeennes EUE,.

de sortir des bons sentiments, dans une approche qui vise a avoir un impact réel sur le . L'ISR
sans exclusion de secteurs : des rendements financiers “normaux” et une . le marché de 'SR
(Investissement Socialement Responsable) se fait . politique, il fournira des clés conceptuelles
et empiriques qui suggerent.

28 déc. 2004 . In this paper, we test the presence of contagion during the Asian financial crisis.
. changement du taux d'intérét étranger ou du sentiment des investisseurs ainsi que de leur .
plusieurs marchés financiers, sans tenir compte de leurs situations . Rigobon (2001) soulignent
l'influence de ce mécanisme des.

Cela a deux conséquences : la premiére est que les marchés sont efficients, c'est-a-dire . par
une grande quantité de travaux empiriques ; de plus, les progres de I'économie . FINANCE DE
MARCHE - Théorie des marchés financiers ... (sociétés de Bourse, O.P.C.V.M.) qui réalisent
chaque jour des « tests de Granger ».

Evaluation des actifs financiers, rentabilité, risque. Sentiment de . These « Impact du sentiment
de I'investisseur sur les marchés d'actions : tests empiriques » soutenue le 28 novembre 2007 a
'Université Pierre Mendés France de Grenoble". . Méthodes et analyses empiriques (M2
Recherche en Sciences de Gestion).

culture nationale influence le lien entre sentiment des investisseurs et . effectuent leurs choix
sur les marchés financiers est influencée par leur culture ... statistique des tests empiriques des
régressions prédictives (Ang et Bekaert, 2007).

la mesure ou I'impact de la couverture sur le risque est fonction de deux . d'actions couvertes a
faible cott ; (2) le sentiment que la devise étrangeére ne devrait pas €tre un facteur de
diversification sur le marché local de l'investisseur ; (3) une allocation .. dans des marchés
financiers tournés vers l'avenir, un arbitrage.

l'investigation empirique menée dans ce rapport. Je les en remercie ... Le développement
saisissant des marchés financiers représente a coup sir l'un des traits . rentabilité financiére a
15 % que les investisseurs fixent aux entreprises, et . renforce le sentiment d'une surévaluation
générale de la Bourse au tournant des.

1 nov. 2016 . France : BdF sentiment dans les affaires a .. divers, ont influencé les marchés
financiers ces derniers mois : qui . d'influence indirecte de cette derniere sur la politique
monétaire. . a ét€¢ meilleure que I'été¢ 2015 mais les investisseurs restent fébriles .. empiriques
sérieuses de finance comportementale.

. I'imcertitude de l'information sur la formation des prix : tests empiriques sur le marché
frangais. . "Le risque sentiment est-il valoris¢ par les marchés financiers ? . "Anticipations
économiques et sentiment des investisseurs : impact sur la . "Le sentiment de I'investisseur et
les rentabilités des actions : étude empirique sur.

La théorie de I'efficience des marchés financiers (EMH) est certainement l'un des . La
méthodologie empirique adoptée (présentation de I'échantillon, test et . ne sont pas sans
conséquences en termes de stabilité économique et financiere. . Ainsi, la nature des
portefeuilles détenus par les investisseurs en exces de.

(exportations importantes) et financier (ouverture des marchés financiers aux capitaux . (Partie
IT), et enfin, nous évoquerons les conséquences de la crise financiere sur . abondante
littérature empirique également sur l'analyse des déterminants des . I'intermédiaire d'une
modification des anticipations des investisseurs.



La dépendance des marchés financiers envers la technologie ......... 37. 2. ... Ces investisseurs
ont fréquemment recours a l'utilisation d'algorithmes afin ... Des chercheurs ont d'ailleurs
démontré via des tests empiriques effectués .. qu'un coupe--circuit favoriserait lI'effet inverse
en propageant un sentiment de.

L'étude devra infirmer ou confirmer le sentiment exprimé largement selon lequel . norme a un
impact potentiel fort sur les comptes des entreprises du secteur financier, . commissaires aux
comptes, autorités de marché, analystes financiers,. .. de la littérature, des réflexions et des
tests empiriques sur des ¢valuations.

12 juil. 2005 . L'impact de I'annonce de bénéfices sur le marché financier frangais. 1. L'impact .
des marchés et les investisseurs ne sous-réagissent pas comme dans les études de Bernard et
Thomas. (1989 . CHAPITRE 5 — TESTS EMPIRIQUES DU MODELE DE BARBERIS,
SHLEIFER .. Le regret est un sentiment.

des investisseurs et les marchés financiers s'est largement développé au cours de . we examine
the influence of investor sentiment on the probability of stock . les crises financieres qui
demeure une question empirique entierement ouverte. . améliore la fiabilité statistique des tests
prédictifs des rentabilités des titres205.

Croyances et marchés financiers n des piliers sur . Les investisseurs sont supposés avoir tous
les . sentiments, ils arrivent . financiers. Cependant, les tests empiriques invalidant . Ensuite et
surtout, quel est I'impact de I'hétérogénéité.

La théorie comportementale du portefeuille et I'équilibre du marché . ... savoir quel impact les
¢léments comportementaux peuvent avoir sur le choix des investisseurs et, par conséquent, sur
les prix des actifs financiers. . Par le biais d'une étude empirique, nous testons dans le chapitre
4 la théorie .. Les deux sentiments.

pouvant expliquer les crises sur les marchés financiers. L'alternance entre des . Les tests
effectués montrent que l'aversion pour le risque a bien tendance a . sentiment des investisseurs
a I'égard du risque dans .. Dans ce cas, 'ACP capte donc I'impact du risque de .. Au point de
vue empirique, les indicateurs GRAI.

Le lien entre le sentiment de I'investisseur et 1'évaluation des actifs financiers est le sujet,
depuis longtemps, d'un important débat en finance comportementale.

Chapitre 1 : Les marchés financiers et I'intégration de la dimension éthique.. 15 .. Tableau 23 :
Test de cointégration entre les principaux indices islamiques et leurs ... investisseurs a intégrer
des critéres extra-financiers dans leurs décisions . I'impact social, environnemental de son
mvestissement, autrement dit : son.

croissance en Tunisie ? 3.1. Introduction. 3.2. Secteur bancaire et financier : évolution récente.
3.3. Tests de contrainte. 3.4. Autres indicateurs d'acces. 3.5.

Et cela résulte-t-il d'une interdépendance entre lesdits marchés ou de simples . Des tests
empiriques de contagion exprimés en termes de corrélations . mimétiques et I'impact du
sentiment de l'investisseur sur les cours boursiers.

Elle comporte de nombreux tests, exercices et bilans qui en font un outil ... Influence &
Manipulation s'est placé au premier rang des ouvrages publiés sur le théme de .. Avertissement
: Ce livre ne s'adresse pas aux investisseurs qui cherchent une . Avec plus de 30 années
d'expérience sur les marchés financiers, Harry.

exemples, sur les consequences de ces approches sur le choix des portefeuilles .. tion du
risque et/ou de 1'observation selon laquelle les investisseurs ne sont pas . confirme par la
plupart des tests empiriques. . de developpement du marche financier national et a la
familiarite. ... sentiments : la crainte et l'espoir.

30 déc. 2008 . J. Les régles comptables internationales et leur impact .. le sentiment que le
projet et donc I'investissement de long terme sont . tue au marché pour assumer le rdle



d'investisseur de long terme .. concurrence avec les actifs financiers pour recevoir I'épargne de
.. Des tests empiriques contestables.

31 juil. 2015 . . Twitter est devenu la boule de cristal des marchés financiers fait un bon . ou si
(2) le sentiment des investisseurs a un impact sur le prix d'un actif (voir .. et début de tests
empiriques en cours, réponse dans quelques mois.

L'hypothese d'efficience des marchés financiers précise que le prix observé d'un actif est . du
sentiment des investisseurs non informes (noise traders) a un impact sur la . La deuxiéme
section s'intéresse aux tests empiriques de l'efficience.

Le test de cette hypoth'ese, proposé dans cet article, consiste en une comparaison du mod’ele
“a trois . économiques et financiers pour l'explication de l'attitude des investisseurs par rap-
port aux .. utilisées dans les études empiriques, les frictions des marchés tels que les cofits de ..
'A model of investor sentiment.'.

. DE L'ETUDE. 309. 9.2.2 LINTRODUCTION EN BOURSE : LES RESULTATS
EMPIRIQUES. 314 . (investisseurs) de titres dans le cadre de I'introduction sur la BRVM. ...
pour le débat sur le réle des banques et des marchés financiers dans la .. L'influence du
marché boursier sur la croissance économique a travers la.

7 nov. 2007 . 5-4-Le sentiment de I'investisseur . . TUNISIENNES : ASPECTS EMPIRIQUES.
. 3-Modélisation de la sous évaluation lors de I'introduction en bourse : tests et résultats . ..
Dans la suite de notre travail nous allons nous intéresser a l'impact de I'introduction en ..
(Conseil du marché Financier).

15 mai 2006 . de description des marchés financiers qu'en termes . Ce der- nier fait I'hypothese
que l'utilité des investisseurs ne s'exprime pas . empiriques de THALER et JOHNSON [1990]).
Certains .. I'influence de facteurs organisationnels dans le compor- ... of investor sentimenty,
Journal of Financial Economics,.

d'actifs européens. Natixis Asset Management offre a ses clients (investisseurs .. L'histoire des
marchés financiers est pleine de crises de liquidité. Pendant la.

EMPIRIQUE EN DONNEES DE PANEL A EFFET DE SEUIL. Sophie Brana a .. pénurie de
liquidités sur les marchés financiers a alimenté le « paradoxe de la liquidité » ... eux évalué
I'impact d'un retournement du sentiment des investisseurs sur les rendements . Le test de
Pesaran reste robuste méme en présence de.

comportements des investisseurs et des mouvements de marché sans parti pris . I'impact positif
de la diversification sur la réduction du risque total de leurs . Les effets momentum et
contrarian : de trés nombreuses études empiriques ont . exemple le sentiment de marché ou
l'exces de confiance généralisé chez les.

rieure a 1980, une constatation empirique fondamentale est que les . influence sur les taux
d'intérét réels a long terme et sur leurs écarts d'un pays a l'autre ... De facon générale,
l'intégration des marchés financiers a I'échelle mondiale . les cas extrémes, une dette publique
¢levée peut avoir conforté le sentiment qu'il.

le marché boursier tunisien résulte de I'exces d'échange des investisseurs . influence plus
prononcée sur la volatilité pour des intervalles temporels . Ce dernier applique le test des
bornes de la variance sur les séries S&P500 . Une pléthore d'études empiriques avance l'idée
que la volatilité excessive ne peut pas.

volume des transactions et le rendement pour les marchés de 1'Egypte, du Maroc et . En effet,
la pertinence d'un marché financier réside dans la capacité du prix a refléter . de son impact
sur les grandeurs caractéristiques de I'économie et de sa .. diffusion de l'information est
simultanée au niveau des investisseurs, de.

Les monétaristes prétendent souvent que les crises des marchés financiers sont en .. Ceux-ci
ont aggravé I'impact du processus autorenforcant provoqué par la ... conformément aux



observations, les lecons des cas empiriques pour décrire les .. que le sentiment des
investisseurs évolue de maniere abrupte et collective.

. les aspects comportementaux des investisseurs et les marchés financiers s'est . Nous étudions
l'influence du sentiment de I'investisseur sur la probabilité de . sont précédées de périodes de
montée de I'euphorie des investisseurs. . We test the impact of investor sentiment on a panel of
international stock markets.

5 sept. 2011 . Mamadou Konté. Investisseurs et Marchés Financiers : du comportement des
agents "ala .. 3.2 Tests basés sur une sélection de portefeuilles.

Un petit test . Une facon rapide pour reconnaitre si un marché d'actions est en situation de fort
... En d'autres termes, cela signifie qu'un investisseur peu chanceux ou trop . aussi connu sous
l'appellation « loi des 80/20 », est une loi empirique ... Sur les marchés financiers, si vous
trouvez ne traitez que les meilleurs.

12 avr. 2008 . die son impact sur la gestion des risques, leur valorisation, .. investisseurs
institutionnels en leur permettant de lisser leurs plus ou moins- . Ceci expliquait le sentiment
des marchés financiers d'alors .. confirment plusieurs études empiriques récentes. .. permet de
réaliser des tests au niveau régional.

Un marché financier est dit efficient si et seulement si I'ensemble des informations . les
informations les concernant de telle manicre qu'un investisseur ne peut, . 11 Les tests
empiriques Fama : « les preuves en faveur de I'efficience des . faible Les tests de prévisibilité
Au sens semi-fort L'impact des opérations sur titre.

morales, qui investissent sur des marchés financiers. Ils peuvent étre . perception ont les
auditeurs et les investisseurs du rdle de 'auditeur dans la prévention.

caractéristique particuliere des marchés financiers: alors méme que ceux-ci . walrasien du
marché et tente de montrer comment les marchés financiers réels ... liquidité, suffisant pour
permettre aux investisseurs de revendre leurs positions, . change jusqu'a 1898) crée un
sentiment de corps et un controle social qui rend.

l'influence de certains précurseurs sur la théorie financicre, avant de présenter les . intense que
se livrent les investisseurs sur le marché financier. . Les tests empiriques réalisés confirment le
plus souvent ces deux formes d'efficience. ... de fagon explicite des €léments d'irrationalité tels
que le sentiment de supériorité (.

l'influence des crises thailandaise et coréenne sur les économies de la région. Les crises .
réevaluation de I'ensemble des pays de la région par les investisseurs et constituer un wake .
turbations des marchés financiers d'un pays vers les marchés finan- ... Les tests joints de
contagion rejettent 'hypothese nulle de non.

(1) chaque investisseur croit qu'il n'exerce aucune influence sur les cours des actions; ..
marchés financiers, par ex. la crise asiatique de I'automne 1998, la liquidation du secteur .. Un
test de la corrélation en série entre les primes de risque sur capitaux propres ... sentiment de
pessimisme a propos de la bourse.

les marchés financiers de la Cote d'Ivoire entre 1974 et 1987 montre que les . prouvé
empiriquement que I'IDE n'a d'impact positif, que si le niveau de . Cependant pour le lien entre
I'IDE et la croissance, le test indique que . Cependant on a le sentiment qu'il y a une tendance a
confirmer le lien positif entre ces deux.

Le sentiment du marché a-t-il une influence sur les décisions d'allocation d'actifs . d'expliquer
les phénomenes observables sur les marchés financiers qui ont mis a mal I'efficacité des
modeles théoriques. Délaissant I'hypothese de rationalité des investisseurs, ces ... ANNEXE B
— Résultats des tests de stationnarité .

26 juin 2014 . Rapide survol de la littérature empirique des cycles financiers. 135 . Mesure de
l'attitude des investisseurs face au risque : analyse du marché des actions ... L'indicateur



composite Economic Sentiment Indicator (ESI) est en effet en .. 2 Rouabah, Abdelaziz et
Theal, John, “Stress Testing: The Impact of.

Influence du gérant sur le processus de gestion et la performance finale dans le . dans un
contexte d'efficience informationnelle des marchés financiers. . I'interaction entre le gérant et
l'investisseur et ses effets sur la performance. L'analyse empirique des processus de gestion de
portefeuilles est réalisée en deux temps.

12 juin 2017 . cise des sentiments des utilisateurs. . car les investisseurs se tournent de . outre a
réduire 1'impact environne- . empirique, c'est-a-dire que les écarts .. sur le marché italien
(fonds domiciliés, en milliards d'euros) ... Le nouveau cadre réglementaire des marchés
financiers, constitué de la Directive.

Lardic S. et V. Mignon, L'efficience informationnelle des marchés financiers, Reperes, . les
informations les concernant de telle manicre qu'un investisseur ne peut, . Les tests empiriques .
L'impact des opérations sur titre; Les études d'événements ... Edmans, Garcia & Norli, 2005,
Sport sentiment and stock returns.

3 avr. 2013 . Le sentiment des investisseurs a-t-il autant d'incidence sur les introductions .
Dans un deuxiéme temps, les chercheurs vont refaire les tests en appliquant .. qui est cohérent
avec les observations empiriques de Jegadeesh et Titman . analyser I'impact du biais de
confirmation sur les marchés financiers.

En Finance, la mesure du sentiment des investisseurs reste largement débattue. . L'influence du
sentiment sur les rentabilités des actions en France . 3.2 Présentation des données et de la
méthodologie empirique .. et de connaissances sur les marchés financiers que les investisseurs
professionnels (Shleifer 2000).

Etudier le fonctionnement des marchés financiers est le role ambitieux que s'est donné la .
pour mesurer 1'impact juridique des théories économiques. . tests empiriques invalidant les
prédictions du modele théorique s'accumulent. ... des investisseurs irrationnels sont corrélées,
c'est l'arbitrage qui permettra cette fois.

24 févr. 2017 . tant moyen de tenir les investisseurs et les marchés financiers informés de sa
performance (Healy et Palepu,. 1993). Elle constitue aussi une.

Sa piece maitresse est le « modele d'équilibre des actifs financiers » ou MEDAF, . et ouvrages,
notamment relatifs a la théorie du portefeuille et aux marchés financiers. . ne sont que des
manifestations de l'irrationalité des investisseurs). . que la stratégie de ses tests empiriques telle
qu'elle a été établie par Roll et Ross.

Thus, we study the impact of overconfidence on the behavior of investors on . Mots clés:
Exces de confiance, modélisation VAR, marché financier frangais . comportement des
investisseurs sur le marché financier frangais entre 3 . Plusieurs études empiriques avancent
I'idée que la volatilité¢ excessive des transactions ne.

Impact du sentiment de l'investisseur sur les marchés d'actions : tests empiriques. . le sentiment
de l'investisseur et I'évaluation des actifs financiers est le sujet,.

2 nov. 2011 . Le sentiments des investisseurs et la finance comportementale sont au . les effets
des sentiments des investisseurs sur les marchés. . des investisseurs dans les faits, les modéles
financiers standards ne . Elles utilisaient différents tests portant sur la bonne ou la mauvaise
¢valuation des actifs financiers.

3 sept. 2014 . Le sentiment de marché : mesure et interét pour la gestion d'actifs. Gestion .
I'impact des chocs d'information sur la distribution des rentabilités, que les skewness et
kurtosis .. 1.2 - "Anomalies", biais et tests de rationalité des anticipations, remises en causes
empiriques de la rationalité des investisseurs .

Mesure du mimétisme dans les marchés financiers : . Ce mémoire examine le comportement
mimétique des investisseurs sur les marchés ... Tableau 3: Test de Wilcoxon d'égalité des



médianes de H(m,t) NYSE versus NASDAQ ... particulierement, de voir si un marché aux
enchere permet de limiter 1'impact que.

3) L'audit informatique (tant sur le plan financier que sur le plan opérationnel . Apres une
description des marchés des changes et une analyse des . Quelle est son influence sur le mode
de gestion des entreprises ? ... Montrer tout le parti qui peut étre tiré du marché obligataire
pour protéger l'investisseur a long terme. 1.

instruments, les marchés et les intermédiaires financiers améliorent le traitement de .. dans la
croissance repose sur l'argument suivant : si les investisseurs, actionnaires ou .. En fait, les
travaux empiriques sont a la fois abondants et insuffisants pour répondre .. Ils en déduisent un
test de I'impact du développement.

entre ces investisseurs et les marchés financiers, ce qui nous pose le . I'épargne, le sentiment de
sécurité, I'envie de transmettre d'une génération a une autre . des investisseurs influence la
performance financi¢re de 'entreprise. ... I'expérience du marché et des études empiriques qui
ont été effectuées montre que les.

26 mai 2011 . Chapitre II : La psychologie des marchés financiers Mémoire de DESA Chapitr.
.. comportements boursiers des investisseurs sur le marché financier .. sur le marché financier
marocain, ce qui traduit leur forte influence sur les cours boursiers. ... Dans ces conditions,
seuls les résultats de tests empiriques.

27 oct. 2010 . Impact du sentiment de 1"investisseur sur les marchés financiers. Tests
empiriques. Editions universitaires europeennes (27-10-2010 ).

que les marchés financiers ne soient pas parfaitement corrélés. Cependant, plusieurs .. Les
tests empiriques faits par Kraus et Litzenberger (1976) montrent que le CAPM . conséquences
en matiere d'allocation du portefeuille ? Pour tenter de . sentiment d'un investisseur rationnel
dG a une décision de diversification.

INFORMATION OU CONFUSION POUR LES MARCHES FINANCIERS? Note CIRANO
¢crite . entre les participants du marché a la date de mesure .» peut.

Les interventions des banques centrales sur le marché des changes ont suscité un réel intérét de
. tion des marchés financiers mondiaux. Dans un . sus sur l'impact et I'efficacité d s
interventions cl s autorités monétaires sur les .. détermination des taux de change, les
investisseurs sont riscophobes et diversifient.

Impact du sentiment de 1"investisseur sur les marchés financiers . Impact du sentiment de
l'investisseur sur les march??s financiers: Tests empiriques by.

21 déc. 2005 . faire ainsi que par l'acces a de nouveaux marchés. .. Un test Probit est ... les
marchés financiers de la Cote d'Ivoire entre 1974 et 1987 montre . prouvé empiriquement que
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